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Osterbotschaft von den Borsen: Nach der Krise ist vor der Krise

Auferstehung allerorten. Das von unserem Staatsoberhaupt an den Kapitalmarkten ausgemachte Monster hat seinen
Schwarzen Freitag hinter sich gebracht. Kaum sind vom Eise befreit Strom und Béche, sprieRen sie wieder, die Boni.

Im Frihling der Banker lassen sich die Geldhauser nicht lumpen. Der Chef des Schweizer Bankhauses Credit Suisse
darf ein Jahreseinkommen von 89 Millionen Schweizerfranken sein eigen nennen. Die weltgrof3te Investment Bank
Goldman Sachs schittet ein Topf von 16 Milliarden Dollar aus, gemildert durch eine Ablasszahlung von 500 Millionen
Dollar an karitative Zwecke. Fassungslose Wut beméachtigt sich der politischen Klasse.

US-Prasident Obama bekraftigt, ,tough on bonuses” zu bleiben. In GroRRbritannien erklart Lord Mandelson den Chef
des Investment Bankings bei Barclays zur Unperson (,unacceptable face"), weil dieser ein Salar von 63 Millionen
Pfund Sterling nach Hause bringt. Im braven Vaterland bleibt der Vorstandsvorsitzende der Deutschen Bank unter 10
Millionen Euro, ein Zeichen der Bescheidenheit, wohlverdient, weil die Deutsche nicht den Haushalt plinderte, um
sich aus der Krise zu winden.

Wenn also die Belohnungen fur Wucherer in der Londoner City, in Zirich und an der Wall Street wieder sprief3en,
muss die internationale Finanzkrise Uberwunden sein. Zeit, dartiber nachzudenken, wie sie begann. Und warum. Am
Anfang stand ein Landwirtschaftshelfer aus Mexico, der aus dem Pfliicken von Erdbeeren ein Jahreseinkommen von
14.000 Dollar erzielte.

Obwohl er kein Wort Englisch sprach und das Erdbeerenpflicken niemanden ein ganzes Jahr erndhren kann, ereilte
unseren Freund, nennen wir ihn José Feliciano, das schwabische Gellst, ein Hausle zu bauen. Der
Immobilienerwerb wurde durch einen Kredit ermdglicht, in Hohe von 750.000 Dollar. Selbst wenn der Kredit zinslos
vergeben worden ware, wéare die Hypothek nicht in 100 Jahren zu tilgen gewesen. Strawberry-Jo scheiterte schon an
der nachsten Rate.

Das System gebar hierfiir den Euphemismus ,sub-prime*, zu deutsch ,hicht-ganz-so-klasse". Aus den faulen
Vertradgen wurden in Fonds Tirme gebaut, mit den ,nicht-so-richtig-faulen” Vertrdgen oben und den ,ganz-bestimmt-
oberfaulen” unten. Rating-Gesellschaften, die vermeintlichen Hirne der Gierigen, bewerteten die Stabilitat des ganzen
Turmes nach der Inneneinrichtung der obersten Etage, also als hervorragend.

Wenn man wissen will, wie so was geht, interessiere man sich fur das Berliner Luxushotel Adlon, dessen
Inneneinrichtung und die Rendite der entsprechenden Fonds. Aber das ist, wie Kipling sagt, eine andere Geschichte.
Zurick zum amerikanischen Wolkenkratzer, in dessen Erdgeschoss der Kreditvertrag von José Feliciano
schlummerte. Oben gab es fir die Zeichner des Turm-Fonds geringe Risiken und dementsprechend magere Zinsen.
Unten winkten Anlegern dicke Rendite (mit entsprechenden Risiken, versteht sich).

Und was haben die deutschen Landesbanken gekauft? Na klar, das Souterrain von Strawberry-Joe. Da war ja mehr
zu holen. Eine eigenartige Logik fiir Banken in 6ffentlicher Hand. Das eben kennzeichnet die Ablésung der
Finanzwirtschaft von dem realen Wirtschaften, wie es der Stahlbaron oder Schuster kennt.

Der Kapitalmarkt ist ein Casino, in dem véllig ruchlos auf alles und jedes gewettet wird, und zwar so lange, bis die
Kartenhduser zusammenfallen. Dann verdient niemand mehr aul3er jenen, die gewettet haben, dass die
Kartenhduser zusammenfallen. Da gibt es dann noch mal richtig Geld. Aber auch die ,credit-default swaps" sind, wie
Michael Lewis (, The Big Short") jiingst brillant beschreibt, eine andere Geschichte. Denn nicht José Feliciano, der
arme Tropf mit der unbezahlbaren Hypothek, stand am Anfang der Krise, sondern ein Investmentbanker bei einem
privaten Bankhaus, das wir hier mal King David Bros. nennen wollen.

Dieser John Goodfella gestaltete die achtziger Jahre an der Wall Street, wurde ihr Kdnig genannt, weil er eine
wirkliche Trendwende einleitete. Goodfella behagte nicht, dass er standig mit eigenem Geld und zu eigenem Risiko
unterwegs war. King David Bros. war eine Partnerschaft von personlich haftenden Bankern. Der Ausbruch aus dieser
Verantwortung hie3 ,going public”. Mit diesem Schlachtruf wurden die Investmenthauser in Aktiengesellschaften
gewandelt.

Die Verantwortung fiir undurchschaubarste Geschéfte wechselte zu den neuen Eignern, den Investoren. Investoren
aber sind, alter Bérsenspruch, in mehrfacher Hinsicht Idioten; sachlicher formuliert, Junkies, die auf den nachsten
Druck warten. Solange diese Koksnasen mit strammen Dividenden und steigenden Kursen bedient wurden, wuchsen
die Baume in den Himmel. Schneeballsysteme wie die des betriigerischen Bernie Welloff waren nur die Spitze des
Eisbergs.

Der Wandel vom Inhaber zum Vorstandsvorsitzenden einer AG war ein Wandel in ein undurchschaubareres System,
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der Eintritt in ein groRes Casino, ein Spiel mit dem Geld anderer Leute. Dass Aufsichtsrate und Bankenaufsicht
versagten, mag korrigierbar sein, vielleicht gehoért es aber auch zum System. Bernie Welloff hat sein Spiel auf beiden
Feldern gespielt. Niemand ist fur nichts mehr zur Verantwortung zu ziehen und niemand zieht zur Verantwortung,
solange die eigene Kasse stimmt.

Also begann unsere Krise nicht 2008 bei dem gluicklichen José, sondern vor drei3ig Jahren bei den Goodfellas der
Wall Street. Des Pudels Kern ist einfach zu beschreiben: Kollektivierung von Verantwortung und Verlust &
Individualisierung, sprich Privatisierung, des Gewinns. Alles gewinnen kénnen, nichts verlieren missen, welch ein
Las Vegas-Traum.

Das System steuert sich intern tiber Incentives in exorbitanter Hoéhe, den Boni, die jene erhalten, die die
Geschwindigkeit der sich drehenden Spirale immer noch mehr zu erhéhen wissen. Und die héchste Form der
Kollektivierung ist erreicht, wenn der Schaden fiir den Kollaps des ganzen Systems dem Steuerzahler in Rechnung
gestellt wird. Staatshaftung.

Unvorstellbare Mengen an Mitteln haben die Regierungen in das Bankenloch geworfen, Schulden unserer Kinder und
Kindeskinder. Das Ganze ist freilich nicht unvorhersehbar geschehen. Die Krise vorausgesehen wurde bereits vor
100 Jahren. In Zirich, Spiegelgasse 14, las 1916 ein junger Forscher 148 Blicher und 232 Beitrage aus 49 Periodika
und widmete sich kritisch dem Finanzkapital und der sich verselbstandigenden Finanzoligarchie.

Ich krame den verblichenen roten Band aus meiner Studentenbibliothek, lese nach 35 Jahre wieder und bin verblufft.
Das fast einhundert Jahre alte Buch mit dem Titel ,Der Imperialismus als héchstes Stadium des Kapitalismus" ist
erhellend, was aber doch nicht sein kann, es stammt von einem Wise Guy namens Wladimir lljitsch Uljanow.

Nach dem gliicklichen José und den Goodfellas der Wall Street ist dies endlich mal ein Klarname in diesem
Kommentar. Wir reden Uber Lenin. Es mutet schon grotesk an, dass die Kapitalméarkte der kruden Geschichtslogik
des Marxismus-Leninismus Recht geben wollen.

Wollte man dem im Wege stehen, wiirde man das Grundgesetz der Borsen von ,Kollektivierung der Verantwortung &
Privatisierung der Profite“ durchbrechen missen. Eine historisch einmalige Chance dazu hatte die Politik, als die
Banken um Staatsknete anstanden. Das historische Fenster stand in der Sekunde auf, als die Wall Street nach 700
Milliarden Dollar griff. Vielleicht noch mal, als es um die Nachschlage ging. Jetzt, da die Staatsknete Uberwiesen ist
und die Boni wieder sprief3en, ist sie vertan. Warten wir also auf den nachsten Schwarzen Freitag. Der nachste
Winter kommt bestimmt.
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